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Eryk Walkiewicz
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Andrzej Sotdek
Mirostaw Urbanski

Maciej Tarnawski

Dariusz Lasek

Andrzej Paczuski
Bogustaw Ptak
Zbigniew Matosek
Mateusz Serek
Przemystaw Cichulski

Krzysztof Dziubinski

Mateusz Mucha

Piotr Biezunski

Prezes Zarzadu, Fitch Ratings

Dyrektor Regionalny, Fitch Ratings,
Przedsiebiorstwa Europy Srodkowe;

Prezes Zarzadu, BondSpot S.A.

Naczelnik Departament Firm Inwestycyjnych i
Infrastruktury Rynku Kapitatowego, UKNF
Head of Treasury, P4 Sp. z 0.0.

Dyrektor Dep. Skarbu i Polityki Finansowej
Polkomtel Sp. z 0.0. / Cyfrowy Polsat S.A.

Dyrektor Dep. Skarbu, mBank Hipoteczny S.A
Prezes Zarzadu, PZU PTE S.A.

Senior Director, JP Morgan

Head of Credit Markets,

Bank Zachodni WBK S.A.

Dyrektor inwestycyjny ds. papieréw dtuznych,
Union Investment TFI S.A.

Partner, Paczuski & Taudul

Partner, Stachowicz & Ptak

Menedzer, EY

Menedzer, EY

Partner, Markiewicz & Partnerzy

Prezes Zarzadu, Navigator Debt Advisory,
Manager w Domu Maklerskim Navigator S.A.

Wiceprezes Zarzadu, Navigator Debt Advisory,
Manager w Domu Maklerskim Navigator S.A.
Prezes Zarzadu, Nobili Partners Sp. z 0.0.
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KONGRES OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

Kongres Obligacji Korporacyjnych konsoliduje Srodowi-
sko profesjonalistow i instytucji zaangazowanych w ry-
nek obrotu tym jednym z najbardziej popularnych obec-
nie instrumentéw rynku finansowego. Ideg wydarzenia
jest stworzenie mozliwosci do spotkania, wymiany do-
swiadczen oraz czerpania praktycznej wiedzy od eks-
pertow aktywnych na rynku emisji i obrotu obligacjami
przedsiebiorstw.

Formuta Kongresu Obligacji Korporacyjnych wiaze sie
nie tylko z wystuchaniem prelekcji osob, ktére majag zna-
czacy wptyw na ksztattowanie sie tego rynku ale poprzez
uczestnictwo w eksperckich warsztatach stwarzarowniez
warunki do praktycznej naukii konfrontacji doswiadczen
z ekspertami w poszczegélnych dziedzinach, ktérzy w
petni poswiecaja sie w swojej pracy okreslonym, waskim
obszarom zagadnien dotyczacych dtugu emitowanego
przez przedsiebiorstwa.

Rynek obligacji korporacyjnych ewoluuje i podlega no-
wym wyzwaniom z perspektywy jego bezposrednich i
potencjalnych uczestnikéw, doradcow, regulatoréw oraz
ustawodawcow dlatego mamy poczucie, ze to wydarze-
nie wpisze sie w staty kalendarz biznesowy emitentow,
inwestorow, administratoréw oraz regulatoréow tego ob-
szaru rynku finansowego.

CEETA

CEETA specjalizuje sie w organizacji najwyzszej klasy
warsztatow szkoleniowych, seminariow, wyktadow i kon-
ferencji z zakresu rynkéw finansowych w krajach Europy
Srodkowej i Wschodniej.

Od 2003 roku zrealizowalismy ponad 200 zaawansowa-
nych merytorycznie, eksperckich sesji szkoleniowych
i semianariow. Wspotpracujemy ze srodowiskiem eks-
perckim z Europy, Stanéw Zjednoczonych i Polski.

Ponad 10 000 oséb wzieto udziat w wydarzeniach orga-
nizowanych przez nasz zespot. Wstuchujemy sie w
opinie naszych klientow, stale sledzimy tendencje oraz
funkcjonowanie  interesujgcych  nas  obszaréw

tematycznych i staramy sie wychodzi¢ naprzeciw
oczekiwaniom uczestnikow rynku stawiajac reputacje |
doskonatosc za priorytet.
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DzIEN PIERWSZY

SALA BALOwA
08:30 — 09:15 Poranna kawa
09:15-10:00

,Czy rynek dtugu da rade ?” Piotr Kowalski, Prezes Zarzqdu, Fitch Ratings
- Obligacje nieskarbowe — gdzie sie podziaty rekordy?
- Ratingi kredytowe — jaka naprawde jest ich rola?
- Perspektywy na rok 2016 bankow, przedsiebiorstw i samorzadow.

,Szanse i zagrozenia rozwoju polskiego rynku hipotecznych listéw zastawnych w swietle zmian regulacyjnych.”
Krzysztof Dubejko, Dyrektor Departamentu Skarbu, mBank Hipoteczny S.A.

LStany rynku obligacji przez pryzmat relacji inwestorzy-spotki.”
Piotr Biezuriski, Prezes Zarzqdu, Nobili Partners Sp. z o.o.

Panel dyskusyjny (emitenci)
Moderator: Marek Chrusciel, Head of Treasury P4 Sp. z o.o.
12:30-13:30- Lunch

WaRrszTAT,,A” 13:30 - 17:00 WaRszTAT,B” 13:30 - 17:00
Bogustaw Ptak, Stachowicz & Ptak Mateusz Serek, EY

Zmiana warunkow emisji obligacji - nowe zasady Aspekty rachunkowe.

- koniecznos¢ rynkowa, czy ,puszka Pandory” dla rynku

obligacji ? - Klasyfikacja obligacji wedtug kategorii instrumentow
finansowych.

- Warunki emisji — przedmiot mozliwych zmian. Czy,,
zmiennos¢” warunkdw emisji stata sie elementem ustawowo

typizujacym obligacje ?

- Wycena obligacji metoda skorygowanej ceny nabycia.

- Wycena obligacji do wartosci godziwej

» Mechanizmy (sposoby) wprowadzenia zmian do warunkéw
emisji i skutki prawne wprowadzonych zmian. Nowe reguty
czy zarzewie sporow ? - Wbudowane instrumenty pochodne.

15:00 - 15:30 Przerwa kawowa

15:00 - 15:30 Przerwa kawowa - Prezentacja ujecia obligacji w sprawozdaniu finansowym.

- Ochrona (lub brak ochrony) przed zmianami warunkow
emisji. Co jest, a czego zabrakto w ustawie ?
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WaRrszTAaT, C"13:30 - 17:00
Krzysztof Dziubiriski, Mateusz Mucha,
Dom Maklerski Navigator S.A.

« Emisja obligacji przez spotke niepubliczna:

- Jakie spotki prywatne maja szanse na skuteczne
przeprowadzenie emisji obligacji na polskim rynku?

- Proces emisji obligacji przez spotke niepubliczna.
W jaki sposéb uprawdopodobni¢ sukces emisji?

- Emisja obligacji jako pierwszy krok na rynku
kapitatowym — case studies
15:00 - 15:30 Przerwa kawowa
« Kto inwestuje w obligacje? Do kogo kierowa¢ emisje
obligacji?
- Charakterystyka gtownych grup inwestoréw
obligacyjnych
- Emisje obligacji kierowane do inwestorow detalicznych
- case studies

- Obligacje jako zrédto finansowania akwizycji
- Jakie spotki moga finansowac akwizycje poprzez
emisje obligacji?
- Przyktady wykorzystania obligacji do finansowania
akwizydji — case studies

WaRrszTAT,,D" 13:30 - 17:00

Przemystaw Cichulski, Markiewicz & Partnerzy

Prawa i obowigzki agenta zabezpieczen w procesie
emisji — wybrane zagadnienia zwigzane z
odpowiedzialnoscig wobec obligatariuszy

- Podstawy prawne dziatalnosci agenta i podstawy
formufowania zarzutow co do odpowiedzialnosci

- Rola agenta i przyczyny jego powotywania - zakres
odpowiedzialnosci w stosunku do obligatariuszy

« MozZliwe formy prawne dziatania agenta — wptyw na
zakres odpowiedzialnosci

- Obszary odpowiedzialnosci agenta wobec obligatariuszy
— ujecie od wyboru zabezpieczer do wyegzekwowania
dtugu

15:00 - 15:30 Przerwa kawowa
- Wptyw zabezpieczen na zakres odpowiedzialnosci agenta

« Gtowne mankamenty prawa w zakresie dziatania agenta
i jego odpowiedzialnosci

- Przejécie zabezpieczerh w przypadku rezygnacji/zamiany
agenta

- Dopuszczalnos¢ i odpowiedzialnos¢ w przypadku
rezygnacji agenta

- Upadtosc i egzekucja przeciwko agentowi
ds. zabezpieczen
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DziEN DRuGI

SALA BALowA
09:00-10:00
»Miedzynarodowe uwarunkowania rozwoju rynku obligacji korporacyjnych - szanse i zagrozenia.”

Bogustaw Budziriski, Naczelnik Departament Firm Inwestycyjnych i Infrastruktury Rynku Kapitatowego
Urzqd Komisji Nadzoru Finansowego

Wystapienie...
Jacek Fotek, Prezes Zarzqdu BondSpot S.A.

Przysztos¢ polskiego rynku obligacji korporacyjnych:

- wptyw planéw nowego rzadu na rynek obligacji korporacyjnych,
- wptyw potencjalnej obnizki stép procentowych,

- wptyw potencjalnego LTRO,

- inwestorzy zagraniczni na polskim rynku obligadcj,

- standardy w Polsce a standardy na swiecie,

- ratingi,

- co wpltywa na oczekiwany spread, kowenanty i zabezpieczenia,

- Catalyst

Moderator: Mirostaw Dudziriski, Dyrektor regionalny Fitch Ratings, Przedsiebiorstwa Europy Srodkowej

Panelisci: Andrzej Sotdek (Prezes Zarzqdu) PZU PTE S.A., Mirostaw Urbariski (Senior Director, Central Europe) JP Morgan,
Maciej Tarnawski (Head of Credit Markets) BZ WBK S.A., Dariusz Lasek (Dyr. inwestycyjny ds. papierdw dtuznych) UNION INVESTMENT TFI;
Jacek Fotek (Prezes Zarzqdu) BondSpot S.A

12:30 - 13:30 Lunch

WaRszTAT ,,A” 13:30 - 17:00 WAaRszTAT,B" 13:30 - 17:00
Bogustaw Ptak, Stachowicz & Ptak Zbigniew Matosek, EY
Zgromadzenie obligatariuszy — blaski i cienie nowej Wycena obligacji korporacyjnych.

regulacji ustawowej
guiad) ! - Uwzglednienie czynnikéw ryzyka w wycenie obligacji

- Przeznaczenie, charakter i prerogatywy. korporacyjnych

- Zasady dziatania - forum wspotpracy czy forum sporéw ? Zrodta danych dotyczacych spreadu kredytowego:
- Dane dostepne w serwisach informacyjnych

- Transakcje Asset Swap
15:00 - 15:30 Przerwa kawowa - Transakcje CDS

- Gtosowania — rygory dla wigzacej decyzyjnosci.

- Zaskarzanie uchwat — rzady wiekszosci vs. granice ochrony 1500 = 15:30 Przerwa kawowa
praw obligatariuszy.

- Wplyw na wycene obligacji korporacyjnych:
- Czestotliwos$¢ ptatnosci odsetkowych
- Opcja wczesniejszego wykupu
- Opcja zamiany na akcje

- Funkcjonowanie — w czyim interesie ?
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WaRszTAT,,C" 13:30 - 17:00

Andrzej Paczuski, Paczuski & Taudul

Aspekty podatkowe obligacji korporacyjnych.

- Kwalifikacja podatkowa kosztéw emisji obligadji

- Nowe regulacje dotyczace niedostatecznej kapitalizacji

- Regulacje w zakresie przeciwdziataniu powstawania
zatoréw pfatniczych a emisja obligacji

- Odpisy aktualizacyjne a strata na sprzedazy obligacji

- Pobdr podatku u zrédfa — emitent jako ptatnik podatku
15:00 - 15:30 Przerwa kawowa

- Praktyczne aspekty ustalania statusu,beneficial ownera”
- Klauzula,gross up”

- Rola podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw
wartosciowych,

- Obligacje zamienne

- Wykorzystanie zamknietego funduszu inwestycyjnego w
planowaniu emisji obligadji

- Obligacja jako przedmiot w transakcji repo oraz revers repo
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formularz zgtoszeniowy

Kongres
obligacji korporacyjnych

Prosimy wypetnic¢ formularz i przesta¢ na numer fax:

(22) 252 25 90

Firma:

Adres:

Imie i nazwisko:

Stanowisko:

Departament:

Telefon:

E-mail:

Imie i nazwisko:

Stanowisko:

Departament:

Telefon:

E-mail:

Imie i nazwisko:

Stanowisko:

Departament:

Telefon:

E-mail:

Imie i nazwisko:

Stanowisko:

Departament:

Telefon:

E-mail:

AZsMy3ld N3IZQ

19N N3IZQ

DATA: 17-18 grudnia 2015
MIEJSCE: Hotel Regent, Warszawa
CENA: 1900 PLN + VAT

WAaRszTaT ,A” WAaRszTAT,B” WagsztaT, C” WaRszTAT,D”
WAaRszTaT ,A” WaRszTaT,B” Warszrat,C”

O [] O

SPOSOB PLATNOSCI :
Przelew bankowy
mBank S.A.
Nr konta: 31 1140 2017 0000 4102 1305 4692

POTWIERDZENIE ZGLOSZENIA :
Po otrzymaniu formularza zgtoszeniowego
przeslemy Panstwu potwierdzenie uczestnictwa
oraz fakture.

FAKTURA :
[ ] Oswiadczamy, ze jesteSmy ptatnikiem VAT,
nasz nr NIP

i upowazniamy firme CEETA - Central and
Eastern Europe Training Advisory do
wystawienia faktury VAT bez naszego podpisu.

[ ] Os$wiadczamy, ze nie jesteSmy ptatnikiem VAT.

NASZ ADRES:
ul. Grzybowska 4/217, 00-131 Warszawa
tel.:(22) 252 99 81, fax:(22) 252 25 90

Podpis Data i pieczatka

Wyrazamy zgode na przetwarzanie naszych danych
osobowych przez firme CEETA Central and Eastern Europe
Training Advisory w zakresie prowadzonej przez nig dziatalnosci
gospodarcze;j.

Warunkiem uczestnictwa jest dokonanie wptaty w 14 dni od
dnia otrzymania faktury na konto CEETA Central and Eastern
Europe Training Advisory.

W przypadku rezygnacji prosimy o kontakt najpézniej trzy
tygodnie przed rozpoczeciem seminarium. Zgtoszenie rezy-
gnacji po tym terminie wigze sie z poniesieniem petnej optaty
jak za uczestnictwo. Istnieje mozliwo$¢ zastepstw.

Ceeta zastrzega sobie prawo do zmiany daty, prowadzacego
oraz odwotania seminarium w razie nieprzewidywanych
wczesniej i niezaleznych od organizatora okolicznosci.
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