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ZRODLA PRZYCHODOW

PRZYCHODY Z ZYSKOW PRZYCHODY Z INNYCH
KAPITALOWYCH ZRODEL

Odsetki wypfacane w zwigzku z uczestnictwem w cash
pooling’u — przychody z innych zrodet
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e Zasady zaliczania do kosztow podatkowych kosztéw finansowania dtuznego (tj. wszelkich kosztéw
zwigzanych z uzyskaniem od innych podmiotéw srodkow finansowych i korzystaniem z tych Srodkdow).

 Wydatki objete limitem - przedmiotowo (nie tylko odsetki), podmiotowo (rowniez w przypadku
podmiotéw niepowigzanych).

» Kalkulacja kwoty podlegajgcej wytgczeniu z kosztow podatkowych zgodnie z nastepujgcym wzorem:

30% podatkowej EBITDA

Nadwyzka kosztow finansowania Podatkowa EBITDA = (suma przychodow ze
dtuznego wszystkich zrédet — przychody odsetkowe) -
NKUP = s e G D - (sun_1a kosztow uzy_skanla przycl'-lodow -
. odpisy amortyzacyjne — koszty finansowania
przychody odsetkowe podlegajgce . . . L.
. dtuznego, nieuwzglednione w wartosci
opodatkowaniu

poczatkowej ST/WNiP)

* Mozliwosé zaliczenia do kosztow uzyskania przychodow w kolejnych 5 latach podatkowych (jednak
wcigz jedynie do kwoty limitu) kosztédw uprzednio wytgczonych.
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Przez  koszty finansowania dtuznego rozumie sie wszelkiego rodzaju koszty zwigzane
Zz uzyskaniem od innych podmiotow, w tym od podmiotow niepowigzanych, srodkow
finansowych i z korzystaniem z tych srodkow, w szczegdlnosci odsetki, w tym skapitalizowane
lub ujete w wartosci poczqgtkowej srodka trwatego i WNIP, opfaty prowizje, premie, czesc¢
odsetkowq raty leasingowej, kary i optaty za opoZnienie w zapfacie zobowigzan oraz koszty
zabezpieczenia zobowiqzan, w tym koszty pochodnych instrumentow finansowych, niezaleznie
na rzecz kogo zostaty one poniesione.

Przez przychody o charakterze odsetkowym rozumie sie przychody z tytuftu odsetek, w tym
odsetek skapitalizowanych oraz inne przychody rownowaine ekonomicznie odsetkom
odpowiadajgce kosztom finansowania dfuznego.
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* Ograniczenie

 nadwyzki kosztow finansowania dtuznego nieprzekraczajagcej w roku
podatkowym 3 min PLN (w przypadku podatkowej grupy kapitatowej
kwota ta dotyczy podatkowej grupy kapitatowej, a nie poszczegdlnych
spotek);

* kosztow finansowania dtuznego wynikajgcych z umow, ktérych stronami
sg wytacznie spotki z tej samej podatkowej grupy kapitatowe;.

* Ryzyko doszacowania dochodu przez organy w przypadku, gdy koszty
finansowania dtuznego przekrocza rynkowg zdolnos¢ kredytowg podatnika.




", PACZUSKI
# NIEDOSTATECZNA KAPITALIZACJA: 2 TAUDUL
STAN PRAWNY OD 1 STYCZNIA 2018 R.

e Ograniczenia nie dotyczg (m.in.):

bankow
krajowych

instytucji
kredytowych

zaktadow
ubezpieczen

funduszy
inwestycyjnych
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- CENY TRANSFEROWE # TAUDUL
ZAGADNIENIA PROBLEMOWE
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Czym jest cash-pooling i czy zawsze

e Zasady rozliczen w ramach cash-poolingu

Obowigzki dokumentacyjne
w zakresie cash-poolingu




':::- PACZUSKI

% CENY TRANSFEROWE 5 TAUDUL
NATURA CASH POOLINGU W KONTEKSCIE CEN
TRANSFEROWYCH

Conoco Philips (Norwegia), 2010

Dwie spoétki norweskie byty strong umowy cash-poolingowej z innymi podmiotami z grupy (z
innych jurysdykc;ji).

Suma wszystkich depozytéw pomniejszonych o zobowigzania byfa utrzymywana na wspdlnym
rachunku w Bank of America.

Spotki norweskie utrzymywaty dodatnig pozycje w dtugim okresie.

Oprocentowanie depozytu w ramach cash poolingu byto wyzsze niz rynkowe (dowiedzione
przed sgdem).

Pomimo tego organy podatkowe w Norwegii uznaty, iz spotki powinny uzyskiwaé wyzszy zwrot
z kapitatu (jako udziat w zysku wygenerowanym na wspolnym rachunku).
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ZASADY ROZLICZEN W RAMACH CASH POOLINGU

Jakie oprocentowanie ustali¢?

Rozne podejscia historycznie

* WIBOR (kredyt)/WIBID (depozyt)

e WIBOR + x i WIBOR - x (dla
wszystkich podmiotow takie same)

« WIBOR + x i oprocentowanie state
(dla wszystkich podmiotow rézne)

Ktory z systemow preferowany z perspektywy
podatkowej?

Jak prowadzic¢ analize poréwnawczg?

e Dla kredytu — np. kredyty w
rachunkach biezgcych

e Dla depozytu — np. depozyty zaktadane w
bankach, rynek lokat ON
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ZASADY ROZLICZEN W RAMACH CASH POOLINGU

Jak prowadzi¢ analize

porownawczy?

——— —_——

S, N
(( Podejscie dotychczasowe: )
\\<J | ychcz /W

 dla I;redytu — np. kredyty w rachunkach biezgcych, krétkoterminowe finansowanie (jezeli
cash-pooling jest cash-poolingiem)

 dla depozytu — np. depozyty zaktadane w bankach na krotkie terminy, rynek lokat ON,
ostatecznie statystyki NBP

.;-// Podejscie nowe: >
. | |

e T T —— I

. analiza ro/Ti/poszczegc')Inych stron cash-poolingu, przede wszystkim agenta

e koncepcja podziatu zyskdw na cash-poolingu (jak, tj. czy catos¢ do agenta, czy tylko czesé

o .
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* CENY TRANSFEROWE oi
ZASADY ROZLICZEN W RAMACH CASH POOLINGU -

Schemat — czy agent powinien by¢ wynagradzany, a jezeli tak — w jaki sposob?

Agent jako aktywniz
/ zarzgdzajgcy gotdwka

B ———

" Agent jako ,bierny”
uczestnik cash-poolingu

j

_
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Umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania (UPO)

Beneficial owner — (podmiot uprawniony, wtasciciel); termin wprowadzony od Modelowej konwencji w sprawie
podatku od dochodu i majagtku OECD (Konwencja OECD) w celu ograniczenia zjawiska ,treaty shopping”
poczgwszy od 1977 roku.

Instytucja spotykana w przepisach UPO dotyczacych dywidend, odsetek i naleznosci licencyjnych.

Polskie UPO — oparte na Konwencji OECD; nie definiujg pojecia beneficial owner, pojecie niezdefiniowane w
krajowym porzgdku prawnym.

Komentarz OECD do Konwencji OECD - podstawowe 7zréodto interpretacji umoéw UPO, takze
w zakresie beneficial owner.

Dodatkowo ,Double taxation conventions and the use of conduit companies” raport OECD
z 27 listopada 1986 (Raport OECD na temat podmiotdéw posredniczgcych).

Nieliczne orzecznictwo sgdéw, doktryna miedzynarodowego prawa podatkowego (m.in. Klaus Vogel, Charl Du
Toit).

QOO0 ©
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% BENEFICIAL OWNER S5 TAUDUL

Znaczenie, dorobek orzecznictwa i doktryny

UPO uzalezniajg zastosowanie obnizonej stawki podatku u zrédta (WHT) od posiadania przez odbiorce tych dochoddw
statusu beneficial owner.

Komentarz OECD : ... the term b.o. is not used in a narrow technical sense, rather, it should be understood in its
context in the light of the object (...) of the Convention, including (...) prevention of fiscal evasion and avoidance...”

Ol®

,...it would be inconsistent with (...) the Convention {(...) to grant relief or exemption merely on account of the status of
the immediate recipient of the income...”.

, ...it would be equally inconsistent (...) to grant relief (...) where resident of a Contracting State, otherwise than
through an agency or nominee relationship, simply acts a conduit for another person who in fact receives the benefit
of the income concerned...”

QOO

... an intermediary, such as agent or nominee...” — analiza funkcji i ryzyk ponoszonych przez podmiot posredniczacy!!!

©
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Raport OECD na temat
podmiotow posredniczacych
— ... Podmiot posredniczgcy
nie moze byc¢ uznany za b.o.,

jezeli poprzez formalne
wtadztwo [nad aktywem], ma

w praktyce bardzo
ograniczone uprawnienia w
zarzgdzaniu nim i
dysponowaniu dochodem,
oraz dziata wytgcznie jako
powiernik lub administrator
na rachunek
zainteresowanych stron...”

Znaczenie, dorobek orzecznictwa i doktryny

»-.. Ograniczenie prawa
parnistwa do natozenia
podatku u Zrddta nie
powinno miec¢ miejsca, jezeli
z ekonomiczneqo punktu
widzenia skorzysta z niego
pomiot nieuprawniony,
ktory wprowadzit do
transakcji podmiot
posredniczgcy miedzy nim a
wyptacajgcym dochdd...”

. PACZUSK
S TAUDUL

... Fakt, ze gtowng funkcjg

[podmiotu] jest posiadanie

aktywow [holding] lub

praw nie jest

wystarczajgcy do

okreslenia go jako

posredniczgceqo

[conduit]...”
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Znaczenie, dorobek orzecznictwa i doktryny

Doktryna Klaus Vogel: ,beneficial owner — podmiot, ktory posiada swobode
decyzji w zakresie (1) wykorzystania lub udostepnienia do wykorzystania innym
podmiotom kapitafu lub aktywa, (2) wykorzystania zyskow pochodzgcych z tego

aktywa, (3) podjecia obydwu tych decyzji tqcznie.

B.o. interpretowany w odniesieniu do kontekstu i celu UPO; wytgcznie wtasciciel
rzeczywisty — beneficiaire effectif (franc.) — ma prawo do korzysci ochrony

traktatowej UPO.

Status b.o. posiada podmiot, ktéry ponosi_ekonomiczne ryzyko zwigzane z
transakcjg (potwierdzajgce tres¢ ekonomiczng jego funkcji), za ktore otrzymuje

marze, pozostajagca do jego dyspozyciji!

Inne czynniki — , predefiniowane” ograniczenie w dysponowaniu aktywem natozone

przez inny podmiot. .
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Rzeczywisty wtasciciel oznacza podmiot spetniajacy tacznie nastepujgce warunki:

otrzymujgcy dang naleznos¢ dla wtasnej korzysci, w tym decyduje samodzielnie o jej przeznaczeniu i ponosi ryzyko
ekonomiczne zwigzane z utratg tej naleznosci lub jej czesci;

nie jest posrednikiem, przedstawicielem, powiernikiem lub innym podmiotem zobowigzanym do przekazania catosci lub
czesci danej naleznosci innemu podmiotowi;

prowadzi rzeczywistg dziatalnos¢ w kraju siedziby, jezeli naleznosci uzyskiwane sg w zwigzku z prowadzong dziatalnoscia
gospodarcza.
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Rzeczywista dziatalnos¢ gospodarcza (art. 24 a ust. 18 ustawy CIT)
Przy ocenie, czy podmiot prowadzi rzeczywistg dziatalnos¢ gospodarcza bierze sie pod uwage w szczegdlnosci:

zarejestrowanie podmiotu wigze sie z istnieniem przedsiebiorstwa, w ramach ktorego spdtka wykonuje
faktyczne czynnosci stanowigce dziatalnos¢ gospodarcza, w tym w szczegdlnosci, czy podmiot posiada
lokal, wykwalifikowany personel oraz wyposazenie wykorzystywane w dziatalnosci gospodarczej.

Q podmiot nie tworzy struktury funkcjonujgcej w oderwaniu od przyczyn ekonomicznych.

istnieje  wspotmiernos¢ miedzy zakresem dziatalnosci prowadzonej przez podmiot a faktycznie
posiadanym przez ten podmiot lokalem, personelem lub wyposazeniem.

zawierane porozumienia sg zgodne z rzeczywistoscig gospodarczg, majg uzasadnienie gospodarcze i nie
sg W sposOb oczywisty sprzeczne z ogdlnymi interesami gospodarczymi tej spotki.
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Rzeczywista dziatalnos¢ gospodarcza (art. 24 a ust. 18 ustawy CIT)

Przy ocenie, czy podmiot prowadzi rzeczywistg dziatalnos¢ gospodarczg bierze sie pod uwage w szczegolnosci:

 podmiot samodzielnie wykonuje swoje podstawowe funkcje gospodarcze przy wykorzystaniu wtasnych
zasobow, w tym obecnych na miejscu 0sob zarzgdzajacych

20
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Ustawodawca wprowadzit limit 2 000 000 ztotych dla wyptacanych z m.in. tytutu dywidend, odsetek,
naleznosci licencyjnych swiadczen doradczych, ksiegowych, badania rynku, ustug prawnych, ustug
reklamowych, zarzadzania i kontroli, przetwarzania danych, ustug rekrutacji pracownikéw i
pozyskiwania personelu, gwarancji i poreczen.

Limit ustalony zostat na rok podatkowy.

Powyzej limitu wyptacajacy jest zobowigzany do poboru podatku (odpowiednio 19% i 20%) bez
mozliwosci niepobrania podatku na podstawie wfasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania.

W przypadku wyptat na rzecz okreslonych podmiotéw powigzanych (powyzej 25%, matka i siostra)
zwolnienie uwarunkowane jest uzyskaniem opinii o stosowaniu zwolnienia.

QOO0 ©
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Wyptacajagcy ma prawo zastosowac obnizenie stawki / zwolnienie (m.in. Wynikajgce z umowy o unikaniu podwadjnego
opodatkowania) pod warunkiem ztozenia oSwiadczenia, ze:

 Posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku albo
zwolnienia lub niepobrania podatku;

 Po przeprowadzeniu weryfikacji, nie posiada wiedzy uzasadniajgcej przypuszczenie, ze istniejg okolicznosci
wykluczajgce mozliwos¢ zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajgce z
przepisOw prawa podatkowego, w szczegdlnosci nie posiada wiedzy o istnieniu okolicznosci uniemozliwienia
spetnienia przestanek (prowadzenie rzeczywistej dziatalnosci przez otrzymujgcego wyptate posiadanie statusu
beneficial owner).

Przy dokonywanej weryfikacji warunkow zastosowania obnizonej stawki podatku, zwolnienia lub niepobrania podatku
wypfacajacy zobowigzany jest do zachowania nalezytej starannosci. Przy ocenie dochowania nalezytej starannosci
uwzglednia sie charakter oraz skale dziatalnosci prowadzonej przez wyptacajacego.
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Oswiadczenie

Oswiadczenie skfada kierownik jednostki w rozumieniu
ustawy o rachunkowosci (cztonek zarzgdu)

Oswiadczenia nie mozna ztozy¢ przez petnomocnika

Oswiadczenie sktada sie najpdzniej w dniu dokonania
wyptaty. Oswiadczenie jest wazne do uptywu drugiego
miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym ztozono
oSwiadczenie

Oswiadczenie sktadane bedzie elektronicznie
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Opinia o stosowaniu zwolnienia

Opinie wydaje sie bez zbednej zwtoki, nie pdzniej niz w terminie 6 miesiecy

Opftata za wniosek — 2 000 ztotych

Opinia traci waznos¢ z uptywem 36 miesiecy od daty jej wydania lub
poinformowania organu podatkowego o istotnych zmianach okolicznosci
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Klasyfikacja cash poolingu dla celow podatku VAT:
* brak bezposrednich regulacji dotyczgcych umow cash poolingu;

e czynnosci dokonywane w ramach umowy cash poolingu powinny by¢, co do zasady,
kwalifikowane jako ustuga posrednictwa finansowego sSwiadczona przez pool
leadera/bank;

e pozostali uczestnicy co do zasady nie Swiadczg ustug w rozumieniu ustawy o VAT;

e ustugi posrednictwa finansowego, co do zasady, podlegaja zwolnieniu z
opodatkowania VAT,

* UWAGA: w przypadku cash poolingu opartego na pozyczkach uznaje sie, iz kazdy
z uczestnikow swiadczy ustugi (udzielanie pozyczek pomiedzy podmiotami spoza
sektora finansowego uznawane jest za ustuge posrednictwa finansowego) — wptyw
na odliczalnos¢ VAT.
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Dyrektor lzby Skarbowej w Poznaniu w interpretacji indywidualnej z dnia 16 wrzesnia 2015 r. (ILPP1/4512-1-
434/15-4/HW) wskazalt, iz:

» _nalezy stwierdzi¢, ze (..) w roli ustugodawcy bedzie wystepowat Bank, ktory bedzie wykonywat wszystkie
czynnosci wchodzgce w skfad kompleksowej ustugi bankowej, i z tytutu wykonywania tej ustugi bedzie otrzymywat
wynagrodzenie od Uczestnikow systemu, w tym Whnioskodawcy. (...) W ramach przedstawionej we wniosku
struktury cash poolingu, wszystkie czynnosci wchodzgce w skfad kompleksowej ustugi zarzgdzania ptynnoscig
finansowq sq wykonywane przez Bank w zamian za wynagrodzenie okreslone w umowie, w postaci optaty
miesiecznej, natomiast Wnioskodawca w tym przypadku pozostaje beneficijentem swiadczenia dokonywanego
przez Bank. (...) Wnioskodawca nie bedzie wykonywat zadnych czynnosci w ramach cash poolingu poza
przystgpieniem do umowy oraz czynnosciami charakterystycznymi dla struktury cash poolingu takimi jak
udostepnienie kont, czy udziat w subrogacji, i nie bedzie pobierat wynagrodzenia z tego tytutu. {(...)
stwierdzi¢ nalezy, Ze (...) czynnosci wykonywane przez Whnioskodawce, petnigcego funkcje Pool Leadera,
umozliwiajgce Bankowi dokonywanie odpowiednich transferow srodkow finansowych w ramach struktury cash
poolingu, nie stanowiq odptatnego swiadczenia przez Wnioskodawce ustug w rozumieniu art. 8 ust. 1 ustawy, a
Whnioskodawca z tytutu wykonywania tych czynnosci nie bedzie dziatat w charakterze podatnika,
o ktorym mowa w art. 15 ust. 1 ustawy.”

* Tak tez Dyrektor KIS w interpretacji z 27 kwietnia 2018 roku (0111-KDIB3-1.4012.119.2018.2.WN).
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Wptyw odsetek otrzymanych przez uczestnikow systemu na odliczalnos¢ VAT naliczonego:

Co do zasady, kwota VAT naleznego, obliczonego przez podatnika na podstawie sprzedazy wtasnych towarow
lub ustug moze byc¢ przez niego pomniejszona o kwote VAT naliczonego od dokonanych zakupow, przy czym
podatnik prowadzacy zaréwno dziatalnos¢ opodatkowang VAT oraz zwolniong z VAT (np. ustugi posrednictwa
finansowego) ma obowigzek oddzielnego wykazywania kwoty podatku VAT naliczconego na zakupach,
Zwigzanego z odpowiednig dziatalnoscia. Kwota podatku VAT naliczconego na zakupach, zwigzanego z
dziatalnoscig zwolniong z VAT, nie moze by¢ odliczona od ogdlnej kwoty VAT naleznego. Kwota ta stanowi wiec
dodatkowy koszt po stronie podatnika.

28
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Art. 90 ust. 6 ustawy VAT:

* Do obrotu (...) nie wlicza sie obrotu z tytutu transakcji dotyczacych:
_,';' 1. pomocniczych transakcji w zakresie nieruchomosci i pomocniczych transakcji finansowych
/ 2. ustug wymienionych w art. 43 ust. 1 pkt 7, 12 i 38—-41, w zakresie, w jakim transakcje te majg

/, charakter pomocniczy.

NSA w wyroku z 24 wrzesnia 2014 r. (sygn. | FSK 1480/13) orzekt, iz: ,(...) chodzi o takie transakcje,
—— ktore nie sq charakterystyczne dla dziatalnosci podatnika. Zwrot "incidental transactions" {...)
oznacza transakcje przypadkowe, uboczne, marginalne (...) jezeli okolicznosci danej sprawy
\ wskazujg, ze podatnik dokonuje okreslonego typu transakcji incydentalnie, wowczas - bez wzgledu
”| na ich wartosc lub liczbe, nalezy  je potraktowac, jako sporadyczne
| w rozumieniu art. 90 ust. 6 u.p.t.u. Transakcjami, ktére nie mogq by¢ uznane za sporadyczne
/ (pomocnicze) bedq takie, ktére z zatozenia majg by¢é wykonywane, jako element prowadzonej

/" dziatalnosci.”
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Celem przepisow jest okreslenie zasad odliczania VAT naliczconego u podatnikow prowadzgcych dziatalnos¢
gospodarczg oraz dziatalnos¢ inng niz dziatalnos¢ gospodarcza w rozumieniu przepisow o VAT i uzyskujgcych z obu
typow dziatalnosci przychody oraz ponoszgcych w zwigzku z nimi wydatki objete VAT. Podatek naliczony od zakupdéw
wykorzystywanych w obydwu rodzajach dziatalnosci bedzie podlegat odliczeniu jedynie w takim zakresie, w jakim
mozliwe bedzie ich przyporzgdkowanie do dziatalnosci gospodarczej wedtug okreslonego, przyjetego przez podatnika
klucza, tj. sposobu okreslenia proporcji, czyli tzw. pre-wspotczynnika wtasnie

W naszej ocenie, przychody z odsetek uzyskiwane w zwigzku z uczestnictwem w cash poolingu nie powinny byc
wigzane z owg inng dziatalnoscig, o ktorej mowa w znowelizowanych przepisach, i — w efekcie — wptywaé na
kalkulacje tzw. pre-wspoétczynnika (tj. wptywac negatywnie na zakres prawa do odliczenia VAT naliczonego)

Powyzsze znajduje potwierdzenie w odpowiedzi na interprelacje poselskg nr 30157: ,(..) podatnicy, ktorych
przedmiot dziatalnosci stanowic¢ bedzie wytqcznie prowadzenie dziatalnosci gospodarczej (...), nie bedq stosowali
prewspodfczynnika, (...). Obowigzek wydzielenia podatku naliczonego przy zastosowaniu ww. prewspofczynnika
dotyczy bowiem tylko wqskiej grupy podatnikdow, ktorzy poza dziatalnosciq gospodarczq w rozumieniu ustawy o VAT
wykonujg rowniez dziatalnosc nieobjetq systemem VAT (np. jako organ wtadzy publicznej) (...).”
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e W dniu 27 lutego 2018 roku grupa robocza ds. podatku VAT opublikowata
pismo robocze dotyczace opodatkowaniem VAT ustug cash poolingu
(odpowiedz na polskie zapytanie).

* Value Added Tax Committe (Article 398 of Directive 2006/112/EC) working
papers no 939.

 Wedtug stanowiska zaprezentowanego w pismie czynnosci dokonywane przez

uczestnika i agenta w ramach struktury cash poolingu majg charakter
wzajemnych ustug.
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Ustawa o podatku od czynnosci cywilnoprawnych zawiera zamkniety katalog czynnosci podlegajgcych
podatkowi PCC

O Umowa cash poolingu kwalifikowana jako kompleksowa ustuga posrednictwa finansowego nie podlega

PCC.

O Opodatkowanie pozyczek — zasada ogdlna 2% PCC:

* Co do zasady, nie podlegajg podatkowi PCC czynnosci z tytutu dokonania ktérych jedna ze stron jest
opodatkowana VAT lub zwolniona z VAT;

 Ustugi udzielania pozyczek stanowigce wustugi posrednictwa finansowego - zwolnione
z podatku VAT;

O Opodatkowanie cesji — zasada ogdlna 1% PCC:

* Co do zasady, nie podlegajg podatkowi PCC czynnosci z tytutu dokonania ktorych jedna ze stron jest
opodatkowana VAT lub zwolniona z VAT;

e 23% VAT — brak obrotu.
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Definicja schematu podatkowego:

Kryterium gtownej korzysci

Ogolna cecha rozpoznawcza

Szczegoblna cecha rozpoznawcza

Inna szczegdlna cecha rozpoznawcza
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Kryterium gtéwnej korzysci podatkowe;j

Korzysc podatkowa

Korzys¢ podatkowa bytg gtowng lub jedng z gtownych korzysci,
ktore podmiot spodziewat sie osiggna¢ w zwigzku z wykonaniem
uzgodnienia

Podmiot mdgt wybrad inny
sposob postepowania



. PACZUSK]
o TAUDUL

Inna szczegdlna cecha rozpoznawcza

Opodatkowanie odsetek od sald ujemnych obnizong
stawka podatku u zrodta

Wartos¢ wyptaconych odsetek powyzej 25 min
ztotych

Transakcje rozliczana na poziomie odbiegajgcym od
cen rynkowych
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PACZUSKI TAUDUL DORADCY PODATKOWI SP. Z O. O.

ANDRZEJ PACZUSKI
PARTNER, DORADCA PODATKOWY

EMAIL: ANDRZEJ.PACZUSKI@PTPODATKI.PL
TEL: 510051 712

WWW.PTPODATKI.PL
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